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Kvartilne vysledky nastartovali akciové trhy Kurzy indexov a akcii su zatvaracie

hodnoty z predoslého obchodného diia

Uplynuly tyzden bol pre investorov pomerne Uspe$ny a predovsetkym

americké akciové indexy zaznamenali slu$ny rast. Velky podiel na tom malo | [Index BODY |, YZmenaza

postupné zverejiiovanie kvartalnych vysledkov viacerych vyznamnych = gpoiognost Mena tyzdefi  rok

spolo¢nosti, ku ktorym sa pridali aj prvé odhady tohtoroénych hospodarskych

vysledkov. Ktomu sme sledovali pravidelné vysledky vekonomickom SR=SAX Boby 2153 18 100

kalendari a mnoh¢ d’alSie udalosti, ktoré svojou troskou prispeli k vyvoju na = @R - px BODY 9502 25 41

svetovych trhoch. CEZ czk 6028 39 173

Prvou vyznamnou udalostou, ktora sa udiala v pondelok, bolo spustenie = komerénib. czk 47750 1.7 79

nakupu zaistenych dlhopisov zo strany Eurdpskej centralnej banky. Cielom = unipetrol  czk 1300 35 -24.6

ECB je podnietit komeréné banky k vdcS§iemu poskytovaniu Gverov = NWR czK 06 -83 -942
podnikatelom, ako i spotrebitefom. Centralna banka sa tak nad’alej snazi PL-WIG20 BobDy 24262 1.0 -4.9
nastartovat’ ekonomicky rast a odvratit’ deflaciu v eurozone. T4 sa v pondelok = KGHM PLN 1260 -04 23
prejavila napriklad aj na Indexe cien vyrobcov (PPI), podla ktorého PEKAO PLN 1750 -29 98
je Nemecko medziro¢ne v deflacii na urovni 1 %. Z vyznamnych spolo¢nosti = PKN Orlen  PLN 416 -00 9.7
sme v pondelok sledovali kvartilne vysledky IT giganta IBM, ktoré priniesli = PKO BP PLN 366 00 -7.8
investorom pomerne velké sklamanie. O&akavané trzby boli o viac ako 971 HU-BUX = Boby 172982 -1.2  -7.3
miliénov USD niZgie, nez sa predpokladalo. Upraveny bol tiez zisk na akciu, MOL HUF 117150 -0.4  -21.8
z odhadovanych 4.32 USD na 3.68 USD. V utorok sa na oba brehy Atlantiku Mtelekom — HUF 3340 -59 128
vratila pozitivna nalada a akciovi investori si opif schuti zainvestovali. ©OTP HUF  4030.0 28 -107
V ekonomickom kalendari nebolo ni¢, ¢o by ich znepokojilo, prave naopak. iltjhtAe;x HUF 231793'0 45 1'6'7
Cinska priemyselna produkcia opét’ vzrastla, v septembri prekonala konsenzus i BODY E———

o IS 0 . . 5 Erste Bank EUR 189 75 -22.8
7.5 % medziroénym rastom o 8 %. Rast HDP v krajine ostava v tretom
o . o . > > 1o e . Oomv AG EUR 248 41 -29.2
Stvrtroku na slusnych 7.3 %, aj ked’ tento ukazovatel' kazdym kvartdlom e

A S . . s, Raiffeisen  EUR 170 47 -31.7
klesa. Doveru americkych investorov povzbudili predaje existujucich domov. Telekom AU EUR 62 76 50
Povcas' sep_tembra zrr}eml(z,majltela 517 mlhona amer1ckych nehnutelnostl, DE-DAX  BODY 8987.8 16 o
(ocak'flvama 5.19 mil.), ¢im sa koriguje mierne .sklam.ame z augusta, ked' | g oy EUR 132 13 -5
predaje poklesli. Na akciové trhy sa tak vratil optimizmus, ktory bol & giemens EUR 861 22 81
umocneny kvartdlnymi vysledkami spolo¢nosti Apple. Zisk na akciu dosiahol | ajjianz EUR 1231 22 12
1.42 USD pri ocakavani 1.3 USD, disty zisk 8.47 miliardy USD prekonal = Fra-cAC40 BoDY 41289 24 3.4
odhad 7.85 mld. USD a taktiez trzby spolo¢nosti na trovni 42,1 mld. pred¢ili = Total SA EUR 449 16 20
ocakavanych 39.9 miliard. Smutnou udalost'ou utorka bolo nestastie, ktoré sa = BNP Paribas EUR 495 53 -86

odohralo na letisku v Rusku. Po kolizii sukromného lietadla so sneZnym = Sanofi-Avent. EUR 846 41 13.0
pluhom, ktory udajne obsluhoval vodi¢ pod vplyvom alkoholu, zahynul §éf HOL - AEX BoDYy 396.1 2.3 15
franctzskej ropnej spolo¢nosti Total Christophe de Margerie. V stredu zaujala = Royal Dutch  EUR 279 28 124

hodnota americkej inflacie meranej Indexom spotrebitel'skych cien (CPI), | Unilever NV EUR 293 -15 08
ktora dosiahla v septembri medziroény rast o 1.7%, ¢im mierne prekonala BE-BEL20 Bopy 3077.8 3.0 5.9
ocakavanych +1.6 %. Pocas septembra sa hladina cien v USA zdvihla 0 0.1 %. <GDF Suez  EUR 182 19 -15
Stvrtok bol na ekonomické fundamenty najbohatsi, spoznali sme napriklad = InBev NV EUR 854 24 140

eurdpske hodnoty Indexu nakupnych manaZérov vo vyrobe. Prva oktobrova RO-BET ~ BODY 70448 34 181

hodnota franctuzskeho PMI dosiahla 47.3, o indikuje pokles ekonomickej =BRD RON 82 32 69
aktivity. Pozitivnejiie vysledky dosiahlo Nemecko (51.8), vdaka Somu sa Petrom RON 04 23 02
zvysil aj priemer eurozony (50.7). Sledovali sme tiez obchodnu bilanciu B oS b U s e
. . . « , . Sy CB BACB BGN 40 -6.3 0.7
Nového Zélandu, ktora pocas septembra zaznamenala vyrazné zvySenie Chimimport 18 11 361
deficitu z 472 milionov NZD a7 na 1.35 mld. NZD. Zaver tyzdha bol Do A ;
, ‘o T , A SI-SBITOP BoDY 797.1 0.0 30.8

pomerne nervozny, predovSetkym kvoli ocakavaniu vysledkov zatazovych Krka EUR 606 15 117
testov europskych bank, ktoré zorganizovala Europska centralna banka. ECB Petrol EUR 283' . 1' 6 35' o

preverila pripravenost 130 bankovych domov naprie¢ Eurépou a negativny | \p ~ropex BoDY 18460 05 45
sentiment navodili dohady o tom, Ze viaceré banky tymito testami nepreSli. | [NaT. nafte HRk 38000 -0.7  -5.6
Eurépske akciové indexy vd’aka tomu v zdvere tyZdiia mierne stracali, napriek TR SE N30 popy 973787 53 1.1
tomu boli v sthrne tyzdiia v pluse o viac ako percento. Este lepsi tyzdefi mali | agpank TRY 80 42  -04
americké akcie, napriklad index S&P 500 zaznamenal pocas tyzdila 4 % rast | ig Bankasi TRy 54 58 25
az na close na urovni 1964.54 bodov.

V ocakavani vysledkov zatazovych testov ECB zaznamenali vyrazné pohyby
hodnoty akcii viaceré eurdpske bankové domy. Na nemeckom akciovom trhu
bola najuspesnejSia banka Commerzbank, ktorej akcie vzrastli pocas tyzdna
o slusnych 9.53 %. Analytici JPMorgan zvysili cielova cenu pre akcie VYPRACOVAL
v odakavani pozitivnych vysledkov stres testov. Pozitivne oakavania mali aj Bc. Peter Rebo
drzitelia akcii francuzskej banky Societe Generale. Na tyzdennom raste
hodnoty, akeii o 73 % malq podiel .aj f)zn'énp'eyie .banky o odpredaji CAPITAL MARKETS, 0.6.p, a5,
japonskych dlhopisov v celkovej hodnote jedného biliona jenov. ]
Pocas tohto tyzdiia budeme sledovat’ nasledujiice makrodata: Americky Index Ul 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
nakupnych manazérov v sektore sluzieb, Priemyselnu produkciu Japonska, e-mail: info@capitalmarkets.sk
aktualne nastavenie menovej politiky Fedu aNového Zélandu, hodnoty www.capitalmarkets.sk

nemeckej inflacie, Spanielsky, americky a kanadsky HDP, ako aj mieru
nezamestnanosti v Eurdpe a Japonsku.
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EUR EUR Societe Generale vs. CAC Index Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
s Commerzbank vs. DAX Index 45 papiermi mozu viest ako k ziskom, tak i

’ k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL

1 44,5 MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt

regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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